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Resumo

O problema de index tracking consiste na construcao de um tracking portfolio, composto
por um subconjunto dos ativos componentes de um indice. A limitagao da quantidade de
ativos aumenta a complexidade do problema, inviabilizando que solugdes 6timas sejam
encontradas em tempo razoavel. Portanto, métodos heuristicos sio comumente utilizados
na tentativa de encontrar boas solugdes em tempo aceitavel (AMORIM et al, 2020).

Esse trabalho se propde a analisar comparativamente a performance de redes neurais em
modelos de index tracking aplicados ao Ibovespa, visando identificar a acurdcia dos
algoritmos avaliados. Metodologicamente, pretende-se usar a Revisdo Sistematica de
Literatura para acessar uma maior amplitude de possibilidades e identificar o state of the
art na tematica.



Introducao

O problema de index tracking consiste na construcao de um tracking portfolio, composto
por um subconjunto dos ativos componentes de um indice. A limitagao da quantidade de
ativos aumenta a complexidade do problema, inviabilizando que solugdes 6timas sejam
encontradas em tempo razoavel. Portanto, métodos heuristicos sio comumente utilizados
na tentativa de encontrar boas solu¢des em tempo aceitavel (AMORIM; SILVA; DE
LIMA SILVA; de Almeida-Filho, 2020). A constru¢ao do tracking portfolio também
busca reduzir os custos transacionais que um investidor arcaria ao replicar um indice
Inteiro.

Me¢étodos baseados em redes neurais vem sendo utilizados mais frequentemente em
problemas de index tracking, com os avancos dos ultimos anos. Dentre alguns trabalhos,
podemos citar (KWAK; SONG; LEE 2021), (OUYANG et al, 2019) e (HEATON et al,
2016).

Seja utilizando redes neurais para atacar o problema diretamente, ou redes neurais
aplicadas em conjunto com outras técnicas, escolheremos duas ou trés abordagens para
analisar e comparar em relagdo ao Ibovespa — indice pouco explorado, se comparado aos
internacionais.



Objetivos

A presente proposta de trabalho visa alcangar os seguintes objetivos, abaixo divididos
em geral e especificos:

Geral: Analisar comparativamente o desempenho de redes neurais em modelos de index
tracking aplicados ao Ibovespa.

Especificos:

a. Mapear as principais estruturas de redes neurais utilizadas em modelos de index
tracking na literatura;

b. Selecionar aquelas com melhor desempenho em relacao aos critérios escolhidos;

c. Comparar e analisar o desempenho de cada uma em relacao ao Ibovespa.



Metodologia

O trabalho proposto parte de uma abordagem quantitativa com uso de redes neurais e da
analise da performance dessas comparadas ao Ibovespa.

Para a etapa de mapeamento, planeja-se adotar o método de Revisdo Sistematica de
Literatura (KITCHENHAM, 2007) e (ALMEIDA-FILHO et al, 2020), a partir de estudo
exploratdrio para procurar pesquisas de cunho académico que usaram redes neurais em
problemas de index tracking. Esse conjunto servird de base para conhecer e identificar os
modelos de redes neurais a serem comparados.

Finalmente, a andlise comparativa, devera indicar a aderéncia dos comportamentos dos
modelos ao do indice, evidenciando aqueles que mais se aproximarao.
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